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“Allah’a hamd; Peygamberimiz Hz. Muhammed’e (Aleyhisselam),
Ehl-i Beytine ve Ashabina Salat ve Selam olsun.”

icazet Konusu Finansal Uriiniin Konusu ve is Akisi :

Katilim esasli yatirim fonlarinin portféyiinde bulunan katilim endeksine dahil hisse senetleri

vasitasiyla fon riskinin stabilize edilmesi ve daha 6ngorulebilir bir getirinin fon sahiplerine
saglanabilmesi amaciyla asagida is akis strecleri sunulan finansal bir Griin gelistirilmistir.

1) Fon’un; Katim endeksinde bulunan hisse senetlerini spot piyasadan satin almasi,

2) Fon’un portféyiinde bulunan hisse senetlerini, vadeli islem piyasasinda; satmak lizere

vaatte bulunmasi
3) Vaad edilen tarih geldiginde hisse senetlerinin pesin olarak satiimasi

Tanimlar ve Kisaltmalar
Tanimlar Agiklamalar
Danisma Komitesi Fon’un kurulusu, isleyisi ve sundugu riin ve
hizmetlerin Katilim finans ilke ve

standartlarina uygunlugunu degerlendiren,
komite

Fon Pusula Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan
yonetilen Denge Katilim Fonu
Hisse Senedi Bir sirketin sermayesine ortaklik hakki

saglayan, ekonomik degere sahip finansal arag

icazet Belgesi

Fon’un kurulusu, isleyisi ve sundugu Grin ve
hizmetlerin Katihm  finans ilke ve
standartlarina uygun olarak yapilandirildigini
onaylayan Danisma Komitesi tarafindan
verilen uygunluk belgesi

Denge Katilim Fonu

Pusula Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan
yonetilen ve Katihm finans ilke ve
standartlarina uygun olarak faaliyet gosteren
fonu

Katilm Ende

ksi

Yatirim araglarinin islam hukuku kurallarina
uygunlugunu saglamak amaciyla belirli
kriterlere gore olusturulan endeks

Katilim Finans ilke ve Standartlari

islam  hukuku ve ahlak kurallarinin
cercevesinde sekillenen, finansal yapilarin
uymasi beklenen kurallar butiini

VIOP (Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi)

Turev Urinlerin alinip satildigl, organize piyasa

Vaad (Sézlesme Oncesi Taahhiit)

islam hukukunda baglayicilik derecesi farkli
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mezheplerce farkl degerlendirilen, karsilikh
veya tek tarafli beyan

Yonetici Pusula Portfoy Yonetimi A.S.
Kisaltmalar Agiklamalar
AAOQIFI Accounting and Auditing Organization for

Islamic Financial Institutions (islamf Finansal
Kurumlar icin Muhasebe ve Denetim
Organizasyonu)

ISFA islam Finans Danismanlik Kurulusu

MUI Majelis Ulama Indonesia (Endonezya Ulema
Meclisi)

SAC Shariah Advisory Council (Malezya Merkez
Bankasi Ser’i Danisma Kurulu)

vior Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi

ISFA Danisma Komitesi tarafindan 2025/0052 06.05.2025 tarihli Pusula Portfoy Yonetimi
A.S.nin Serbest Semsiye Fonu altinda faaliyet gosteren Denge Katillm Fonu adina
diizenlenen icazet Belgesi’nin gerekgeli karar::

Katiim endeksinde bulunan bir hisse senedinin dncelikle spot piyasadan satin alinmasi,
ardindan vadeli islem piyasasinda (ViOP) kontrat miktarina karsilik gelecek hisse senedinin -
taahhitte bulunulan sire boyunca elde tutulmasi kaydiyla- kontrat yapilmasi ve vade
tarihinde hisse senedinin pesin olarak satilmasi Katilim finans ilke ve standartlari agisindan
uygun bulunmustur. Kararin gerekgelerine asagida yer verilmistir.

1. islam Hukukunda Malin Tanimi

islam Hukukunda mal &rfi ve tabii unsurlar én plana cikarilarak, “Fitratin meylettigi ve ihtiyac
ani icin saklanabilmesi (iddihart) miimkiin olan sey”? olarak tanimlanmistir. Hanefi mezhebine
gore bir nesnenin mal olarak kabul edilebilmesi igin iki temel unsur tasimasi gerektigi
anlasiimaktadir. ilk olarak, bu nesne insanlarin ihtiyaglarini karsilayarak fayda saglamali ve
toplum tarafindan ekonomik bir degere sahip gorilmelidir. ikinci unsur ise, malin bagimsiz
bir fiziksel varliga sahip olmasidir. Tanimda gegen "iddihar" 6zelligi, bir nesnenin lzerinde
bireysel hakimiyet kurulabilmesini ifade eder ve bu yoéniyle malin somut bir varlik niteligi

tasimasini gerekli kilar.
1.1. islam Hukukunda Hisse Senetlerinin Yeri ve Konumu

Hisse senetleri, bir sirketin sermayesine ortaklik hakki sagladig icin ekonomik bir degere
sahiptir ve kisilerin ortaklik Gzerinden gelir elde etmesini saglar. Hanefimezhebine gore,
toplumda ticaret ve yatirim araci olarak kabul gérdiigiinden, "6rfen ekonomik deger tasimasi"
sartini karsilamaktadir. Fiziksel bir nesne olmamakla birlikte, hisse senetleri bireysel
héikniyete aciktir ve hukuki bir varlik olarak saklanabilir veya devredilebilir. Bu yonuyle,

"iddihdr(saklanabilirlik) 6zelligine de dolayl olarak uygundur.

Hisse senetleri, bireylerin sirketlerdeki mal varliklarini temsil eder ve bu varliklar Gzerinde
kisisel tasarruf hakki saglar. Ancak, Islam hukuku acisindan hisse senetlerinin
degerlendirilmesinde en 6nemli unsur, temsil ettikleri sirketlerin faaliyetlerinin Katilim finans

Libn Abidin, Reddii’l-muhtdr (Kahire), 10/14, 22169, Mecelle md.126
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ilke ve standartlarina uygunlugudur. Faiz, kumar veya haram {rln ticareti gibi yasaklar
icermeyen sirketlere ait hisse senetleri, mal kapsaminda kabul edilebilirken, helal olmayan
faaliyetlerde bulunan sirketlerin hisseleri bu kapsamin disinda tutulur.

2. Katilim Endeksi Nedir?

Katilim endeksi, yatirm araglarinin islam hukuku kurallarina uygunlugunu saglamak amaciyla
belirli kriterlere gore olusturulmus bir endekstir. Bu endekste yer alacak sirketlerin, faiz,
kumar, alkol, tiitliin gibi Katihm finans ilke ve standartlari agcisindan uygun olmayan alanlarda
faaliyet gostermemesi temel bir sarttir. Ayni zamanda sirketlerin finansal yapilari da incelenir;
faizli borglanma oranlarinin diisiik seviyelerde tutulmasi ve haram gelirlerin sinirli olmasi gibi
kriterler dikkate alinir. Haram gelirlerden elde edilen miktarlarin ise arindirilarak hayir islerinde
kullanilmasi tavsiye edilir. Katihm endeksinde yer alan sirketlere yatirrm yapmak, hisse
sahiplerine miulkiyet hakki kazandirdigi ve risk paylasimina dayandigi icin spekilasyon, kumar
ve asiri belirsizlik gibi islam hukukunun sakincali gérdiigii unsurlardan kacinmayi saglar. Bu
baglamda, katilim endeksi, helal kazang elde etmek isteyen yatirimcilar icin uygun bir cerceve
sunar ve modern finans diinyasinda islam hukuku prensiplerine uygunlugu artiran énemli bir
aractir.

3. islam Hukukunda Pazar Yeri

islam hukukunda pazar vyeri, ticaretin adil, seffaf ve herkesin esit kosullarda katilim
saglayabilecegi bir ortamda gerceklesmesini saglamak icin diizenlenmistir. Herkese acik olmasi
gereken bu mekanlarda tekelcilik, hile, manipilasyon ve karaborsacilik gibi uygulamalar
yasaklanmis; alici ve satici arasinda duristliik esas alinmistir. Fiyatlar genellikle arz ve talebe
gore serbest birakilmis olsa da istismar durumlarinda kamu otoritesi miidahale edebilir. Pazar
yerleri, toplumsal dizenin korunmasi ve ticaretin ahlaki kurallara uygun bir sekilde
yuritilmesi amaciyla denetlenmis; adalet, ahlak ve paylasim ilkelerinin uygulandigi énemli
ekonomik ve sosyal mekanlar olarak kabul edilmistir.

3.1. VIiOP Pazar Yerinin islam Hukukundaki Konumu

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP), tiirev iriinlerin alinip satildig bir pazar yeri olarak
islam hukuku agisindan, yapilan islemlerin mahiyetine gére degerlendirilir. islam hukukunda
belirsizlik (garar), faiz (riba) ve kumar (meysir) gibi unsurlar uygun goriilmemektedir. Bununla
birlikte dayanak varliklarin helal olmasi, faiz tahakkuk eden teminat sistemlerinin
bulunmamasi ve ticaretin adil, seffaf bir sekilde gerceklestirilmesi sarttir. Giiniimiizde ViOP
islemlerinin islam hukukuna uygun olmayan nitelikler tasidigi icin genellikle uyumsuz
gorulmektedir ancak islemler, gercek ticari ihtiyaclari karsilamaya yonelik olmasi veya risk
yonetimi (hedging) araci olarak kullanilmasi durumlarinda islam hukuku ile uyumlu
olabilmektedir.

3.2.  VIOP Pazarinda Katilim Esasl islem ile Kaldiracin Farki

VIOP pazarinda katilm esasli islemler ile kaldirach islemler arasindaki temel fark, bu islemlerin
yapisi ve islam hukukuna uygunlugu ile ilgilidir. Katilim esasli islemler, islam hukuku kurallarina
uygun olarak faiz, asiri belirsizlik (garar) ve kumar (meysir) gibi unsurlardan arindiriimis, helal
dayanak varliklara ve adil ticaret sartlarina dayal islemleri kapsar. Bu islemler, Gretken
ekonomik faaliyetleri destekler ve gergek ticari ihtiyaglara hizmet eder. Kaldiragli islemler ise
yatirimcilara disik sermaye ile yiiksek islem hacmi sunarak manipulatif kazanglar saglamayi
hedefler. Ancak, faizli borclanma, asiri risk ve belirsizlik icermesi nedeniyle islam hukukuna
uygun goriilmez. Bu baglamda, katilim esasli islemler helal kabul edilirken, kaldirach islemler
Katilm finans ilke ve standartlarina uygun bulunmamaktadir. (Bu konuya iliskin érnek olayla
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yapilan degerlendirmeye 5. Madde’de yer verilmistir.)

4. islam Hukukunda Vaatler

islam hukukunda vaatlerin baglayicilhgi, dini ve hukuki boyutlariyla farkli mezhepler tarafindan
cesitli sekillerde ele alinmistir. Genel olarak vaatler, diyaneten (uhrevi sorumluluk) baglayici
kabul edilirken, hukuki (kazafl) baglayicilik konusunda mezhepler arasinda farkh gortsler
bulunmaktadir. Bir goriise gore, vaatler yalnizca diyaneten baglayici olup mahkemelerce
zorlanamaz. Diger bir goris ise kazai baglayiciigi kabul etmekte ve bu baglayicihgr dort farkh
durumda degerlendirmektedir: (1) Vaadin mutlak olarak ifasinin kazaen vacip oldugu gorusu,
(2) vaadin bir sebebe baglanmis olmasi ve bu sebep nedeniyle karsi tarafin kiilfete girmesi
durumunda kazden baglayiciigi, (3) kilfete bagh olmaksizin sadece vaadin bir sebebe
baglanmis olmasi durumunda kazaen baglayicilik, (4) sarta bagh (muallak) yapilan vaadin
baglayici oldugu goriisi.? Bu yaklasimlar, vaatlerin hukuki niteligi ve uygulanabilirligi
konusunda zengin bir tartisma zemini sunmaktadir.

Maliki mezhebindeki bir goriise gore, her tirli vaat hukuken baglayicidir ve yerine getirilmesi
zorunludur.? Semure b. Ciindeb (v. 59/679), Omer b. Abdiilaziz (v. 101/720), Hasan el-Basri (v.
110/728), ibn Esva (v. 120/737), ibn Siibriime (v. 144/761), ishak b. Rahaveyh (v. 238/852),
Ahmed b. Hanbel (v. 241/855), ibn Teymiye (v. 728/1328) gibi bir kisim ulema bu gériisi
benimsemistir.* Hanefi mezhebi ise vaatlerin baglayiciligini toplumsal ihtiyaglara dayandirir ve
belirli bir sebebe talik edilmis vaatlerin baglayici olabilecegini ifade eder.”> Bu baglamda,
Mecelle’nin “Talik suretiyle yapilan vaatler lazim olur”® (Mecelle, md. 84) ilkesi, bir sart veya
sebebe bagli vaatlerin baglayici olacagini belirtir.

AAOIFI'nin 49 numaralh Tek Tarafli Vaat ve Karsilikh Vaatlesme standardinda, vaatlerin esasen
ahlaki bir baglayicihgl (diyaneten baglayicihgl) oldugu, ancak hukuki bir baglayiciliginin
bulunmadigi ifade edilmektedir. Bununla birlikte, belirli sartlar ve durumlar altinda vaatlerin
hukuken de baglayici olabilecegi hiikkme baglanmistir. Ozellikle, bir islemin yalnizca finansman
amaci tasimamasi, islemin kanunlar ya da ticari 6rf ve adetler sebebiyle karsilikli baglayici
vaatlesme olmaksizin gergeklestirilememesi ve islemin hakiki bir ticari nitelige sahip olmasi
durumlarinda vaatlesmelerin taraflar agisindan hukuki bir baglayicilik tagiyacagi belirtilmistir.”
Endonezya Ulema Meclisi’nin (MUI) 85 numarali fetvasinda, islami finans ve is diinyasinda
vaatlerin (“wa’d”) ser’i hitkiimleri ele alinmistir. Kitap (EI-Maide 5:1, El-isrd 17:34) ve siinnet
ile desteklenen bu fetva, vaatlerin belirli sartlar yerine getirildiginde baglayici oldugunu
vurgulamaktadir. Fetvada vaatlerin yazili olarak yapilmasi, ser’i hilkimlere uygun olmasi ve
taraflarin adil davranmasi gerektigi belirtilmistir. Bu fetva, islami finans uygulamalarinda
belirsizlikleri gidermek ve hukuki kesinlik saglamak amaciyla 21 Aralik 2012 tarihinde yirirlige
girmistir.8

Malezya Merkez Bankasi (Bank Negara Malaysia) Ser’i Danisma Kurulu’nun (Shariah Advisory
Council - SAC), "Muva’ade" (¢ift tarafli vaat) yapisini iki tarafin ayni konu ve sartlar Gzerine

vy

2 Kamil Yelek, “islam Hukukunda Vaadin Baglayiciligi: Muradbaha Ornegi”, Journal of Faculty of Theology of
Istanbul University/Istanbul Universitesi llahiyat Fakiiltesi Dergisi 35 (2016): 156-63.

3 Muhammed Taki Osmani, “Fikhii’l-biy(’ ale’l-mezahibi’l-erbaa”, icinde Fikhii’l-biiyd’ ale’l-mezéhibi’l-erbaa, c.
k.1 (Dari’l-Kalem, 2017), 78, https://katalog.isam.org.tr/yordam?p=1&qg=*&alan=tum_txt&demirbas=261822.
4 Kamil Yelek, “islam Hukukunda Vaadin Baglayiciligi Ve islam Finans Uygulamalarina Yansimalari” (istanbul
Universitesi, 2014), 26, https://nek.istanbul.edu.tr/ekos/TEZ/51900.pdf.

5 Osmani, “FIkhii’I-biy(’ ale’l-mezahibi’l-erbaa”, 91.

6 Kuiguik Ali Haydar Efendi, Diirerii’l-hiikkam serhi Mecelleti’l-ahkam, c. k.1 (Matbaa-i Tevsi-i Tibaat, 1330), 183,
https://katalog.isam.org.tr/yordam?p=1&qg=*&alan=tum_txt&demirbas=022546-01.

7 AAOIFI, “Faizsiz Finans Standartlari” (TKBB Yayinlari, 2024), 1132-33.

8 “Ser’j Finansal ve Ticari islemlerde Vaatler (Va’d)”, 2012, 1-7,
https://ditbinganis.badilag.net/ekonomisyariah/dokumen_kompilasi/89.pdf.
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gelecekte belirli eylemleri gergeklestirme s6zi verdigi bir mekanizma olarak tanimlamaktadir.
Bu yapinin, taraflar icin baglayici ve uygulanabilir bir taahhiit oldugu belirtilmektedir. Ser’i
standartlara gére Muva’ade, dogrudan bir s6zlesme olarak degerlendiriimemekle birlikte,
taraflarin yasal ve finansal risklerden korunmasini saglamaya yonelik bir mekanizma olarak
kullanilabilecegi ifade edilmistir. Bu nedenle, taraflarin belirtilen sartlara uygun davranma
yakimlGlGgu vardir. Nihai olarak SAC, ser’i baglamda vaatlerin ve Muva’ade’nin baglayici
oldugu ve taraflardan biri vaadini yerine getirmezse, diger tarafin fiili zararlarin tazmin
edilmesini talep edebilecegi hitkmiine varmistir.?

Denge Katim Fonu 6rneginde, vaade dayali islemler, kazai baglayicilik ve riski dengelemek
amaciyla yapilan hakiki ticari islemler olarak degerlendirilmektedir. Bu tiir islemler, taraflarin
belirli bir vadede ve fiyat Uzerinde mutabik kalmasiyla, belirsizlik (garar), aldatma ve
manipilasyon gibi islam hukukunun sakincali gérdiigii unsurlardan arindiriimistir. islemlerin
manipilatif olmamasi, taraflarin aldatma veya belirsizlikten kacinmasi ve finansman temin
etme amaci tasimamasi, islam hukukuna uygunluk agisindan énemlidir. Malikimezhebinin

vaatlerin mutlak baglayiciigi anlayisi ve Hanefimezhebinin ihtiyac durumunda baglayicilik

kabul eden yaklasimiyla ve ulusal-uluslararasi standartlara uyumlu olan bu islemler, hakiki
ticaret niteligi tasidigindan islam hukukunun ilkelerine uygun bir uygulama olarak
degerlendirilmistir. Bu durum, vaatlerin hem dini hem de hukuki baglayicilik agisindan
dikkatlice ele alinmasini ve islem tliriine gore degerlendirilmesini gerektirir.

5. Ornek Olay ve Sonug

Denge Katilim Fonu, portféylnde bulunan ve katihm endeksine uygun olarak segilmis bir
hisse senedini VIOP piyasasinda ileri bir tarihte satmaya karar vermistir. Fon, éncelikle hisse
senedini spot piyasadan satin almis ve vade siresi boyunca miilkiyetini elinde tutmustur.
Daha sonra, hisse senedini vaat edilen satis tarihinde (bir ay sonra )120 TL fiyatla satmak
Uzere vaatlesme gerceklestirmistir. Vaade tarihi geldiginde, piyasa fiyati 150 TL'ye yikselse
bile taraflar 6nceden belirlenen 120 TL lizerinden islem yapacaktir ve boylece her iki taraf da
kendi risk ve getiri beklentilerini karsilamis olacaktir. Bu islem, riski dengeleme amaci
tasirken manipiilatif davranislardan uzak kalinmis, islemin tiim asamalari islam hukukunun
seffaflik, adalet ve helal kazanc ilkelerine uygun sekilde gerceklestirilmistir. Bu 6rnek, Denge
Katilim Fonu'nun Katilim finans ilke ve standartlarina uygun bir yatirrm modeli sundugunu
gdstermektedir. Diger yandan VIOP organize resmi bir piyasa oldugundan calisma esaslari
geregi taraflarin caymasina izin vermemektedir. Hatta VIOP séz konusu ileri vadeli alim ve
satim isleminde alici ile satici arasinda garantor roli Gstlenmekte ve vadede islemin mutlaka
gerceklesmesini saglamaktadir. Forex ve VIOP piyasalari, kumar (meysir), belirsizlik (garar),
aciga satis, kaldirag kullanimi, faiz (riba) ve spekiilatif-manipiilatif amaclar gibi islam
hukukunun yasakladigi unsurlari icermesi nedeniyle mesru goriilmemektedir. Ancak, Denge
Katilm Fonu kapsaminda gergeklestirilecek islemlerin, bu tir sakincali unsurlardan
arindirilmis oldugu ve islam hukuku ilkelerine uygun bir model sundugu degerlendirilmistir.
Fon, kendi portféylinde bulunan ve katilim endeksine uygun sekilde secilmis hisse
senetlerini, spot piyasadan satin aldiktan sonra, hisse senetlerini satacagl giline kadar
miulkiyetinde tutmakta ve yalnizca portfoylndeki gercek varlik miktari kadar satis islemi
gerceklestirmektedir. Bu islemler, musterilerle karsilikh mutabik kalinan bir fiyat ve vade
Uzerinden, aldatma, gizleme veya belirsizlik icermeksizin yapilmaktadir. islem sirasinda
baglayici nitelikte vaatlesme gergeklesmekte, bu vaatler ticari 6rf ve diizenlemelerle

9 “Ser’i Standartlar ve Operasyonel Gereklilikler”, 2021, 468-71,
https://www.tkbb.org.tr/upload/Seri_Standartlar_ve_Operasyonel_Gereklilikler.pdf.
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desteklenmektedir.

Denge Katilim Fonu tarafindan gercgeklestirilecek vaade dayali islemler, organize bir piyasa
olan Borsa istanbul’un diizenlemeleri ve garantérliigii altinda yapilmaktadir. VIOP’un, alici ve
satici arasinda cayma ihtimalini ortadan kaldiran garantorlik mekanizmasi ve seffaflik
saglayan isleyisi, islemin islam hukukuna uygunlugunu desteklemektedir. Bu baglamda, islem
sirasinda taraflarin mutabik kaldigi vadede ve fiyatta, dayanak varliga dayali gercek bir
ticaret gerceklesmektedir.
AAOIFI'nin (Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions)
standartlarina goére, finansman amaci tasimayan ve hakiki ticari islemler niteliginde olan
vaatlesmelerin hukuki baglayiciligl bulunmaktadir. Denge Katilim Fonu kapsaminda yapilan
islemler, finansman amacindan ziyade riskten korunma (hedging) amacina ydnelik olup,
hakiki bir ticaret niteligi tasimaktadir. Ayni zamanda Maliki mezhebinin vaatlerin mutlak
baglayiciligl gorist ve Hanefl mezhebinin ihtiyac halinde baglayicilligi kabul eden yaklasimi,
bu islemlerin islam hukuku cercevesinde mesruiyetini pekistirmektedir.
Sonug olarak, icazet Belgesi ile desteklenen Denge Katiim Fonu'nun islem yapisi, islam
hukuku ilkeleri cercevesinde uygun bir model olarak degerlendirilmistir. Hisse senetlerinin
katilim endeksine uygun sekilde secilmesi, islemlerin dayanak varlk Uzerinde gergek bir
milkiyet hakki saglayarak yapilmasi ve VIOP piyasasinda gergeklestirilen satis islemlerinin
baglayici vaatler Gzerine inga edilmesi, islemin hem dini hem de hukuki agidan gegerliligini
pekistirmektedir. Bu cercevede, islam hukukunun belirsizlik, aldatma, faiz ve manipiilasyon
gibi sakincali gordligi unsurlardan arindirilmis; riskten korunma amaci tasiyan, taraflar
arasinda seffafllk ve adalet esasina dayali bir islem modeli sunmaktadir.
Bununla birlikte ilgili islemlerde karsi tarafin kimligi, niyeti ve saiki islem yapisi geregi
bilinemeyeceginden isbu icazet, yalnizca bilfiil pay senedi sahibi olup satis tarafinda yer alan
yatirimci ile sinirlandirilmistir. Alici pozisyondaki kisi veya kurumlarin islemini mesrulastirici
bir nitelik tasimamaktadir. Dolayisiyla genel olarak VIOP piyasasinda yapilan islemler veya
her tiirlii hedging isleminin cevazina yonelik en ufak bir ima tasimamaktadir. islem éncesinde
spot piyasadan hisse edinmek ve belirlenen vade siiresince elde tutmak zorunlu gorildugi
icin bu islemin mukayyet (kayda bagh) hedging olarak degerlendirilmesi mimkindur.

isbu gerekceli karar tahtinda; vaatlesmenin hukuki agidan mutlak bir baglayiciligi oldugunu
ileri sirmek yerine, Denge Katilim Fonu kapsaminda riski dengeleme amaci tasiyan ve kanun
ile ticari orfler tarafindan belirlenen hakiki bir ticaret niteliginde olmasi sebebiyle Katilim
finans ilke ve standartlari agisindan uygun bir yapi oldugu degerlendirilmistir.
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