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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Pusula Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na,

A.  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Pusula Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, diger kapsamli gelir tablosu,
6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dGnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriligiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlarina (“TFRS”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yaymmlanan Tirkiye Denetim Standartlariin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetci’nin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklari bliimiinde
ayrintili bir sekilde aciklanmistir. Finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili olarak KGK tarafindan
yaymmlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlar1 Dahil) (“Etik Kurallar’)
ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ile ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kamitlarinin, goriislimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inantyoruz.

3) Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve finansal tablolara iliskin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konusu

Denetimde Konunun Nasil Ele Alindig1

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” Uygulanmasi

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” Uygulamasi TMS 29’a gore
finansal tablolar, raporlama dénemi sonunda giincel
satin alma giicline gore yeniden diizenlenmelidir.
Dolayisiyla, 2024 yilindaki islemler ve doénem
sonundaki parasal olmayan bakiyeler 31 Aralik
2025 tarihindeki satin alma giiciinii yansitacak
sekilde yeniden diizenlenmistir. TMS 29’un
uygulanmasi, Grup’un finansal tablolarindaki
bir¢ok kalemde kapsamli ve dnemli degisikliklere
neden olmaktadir. Finansal tablolarin giincel satin
alma giicii yaklasimi kullanilarak hazirlanmasi ve
dogru sonuglarin elde edilmesi, bir¢ok finansal
durum tablosu kaleminin ve cari dénem islemlerinin
yeniden diizenlenmeleri ile ilgili olarak kullanilan
bir dizi karmagik prosediir, hesaplama ve mutabakat
gerektirir.

Yeniden  dlzenleme  sirecinde  uygulanan
metodoloji ve hesaplamalarin karmagsikligi ve
kullanilan tarihi verilerin eksik veya yanlig olmasi
riski nedeniyle, TMS 29 uygulamasi tarafimizca
kilit denetim konusu olarak belirlenmistir.

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal  Raporlama”  uygulamasina iliskin
asagidaki denetim prosediirleri uygulanmigtir:

- Grup’un ilgili siirecleri ve muhasebe politikalar
incelenmistir.

- Yonetim tarafindan yapilan parasal ve parasal
olmayan kalemler ayrnimimin TFRS’ye uygun bir
sekilde yapilip yapilmadig1 kontrol edilmistir.

- Parasal olmayan kalemlerin detay listeleri temin
edilerek tarihi maliyet ve satin alim tarihleri, kontrol
edilmistir.

- Kullanilan yontem ile genel fiyat endeksi oranlart
kontrol edilerek; parasal olmayan kalemlerin,
6zkaynak degisim tablosunun, gelir tablosunun ve
nakit akig tablosunun yeniden diizenlenerek
hazirlanmasina iligkin ¢caligmalar test edilmistir.

- Finansal tablolarda ilgili dipnotlarin yeterliligi ve
tutarlilig1 kontrol edilmistir.

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” Uygulanmasi siirecine iligkin
uyguladigimiz prosediirlerin neticesinde, nemli bir
yanlisliga rastlanilmamustir.
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Kilit Denetim Konusu

Denetimde Konunun Nasil Ele Alindig1

Hasilatinin muhasebelestirilmesi

Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap dénemine
ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
"Hasilat" kalemi altinda muhasebelestirmis oldugu
toplam  232.192.044 TL tutarinda  geliri
bulunmaktadir. S6z konusu gelirlere iliskin
aciklama ve dipnotlar 31 Aralik 2025 tarihi
itibartyla diizenlenmis olan iligikteki finansal
tablolarin 12 numarali dipnotunda yer almaktadir.
Hasilatin finansal tablolar agisindan tutarsal
biiyiikliigii, toplam hasilat tutarinin yatirim fonlar
yonetim ticreti gibi degisken kanallardan elde
edilmesi nedeniyle kilit denetim konusu olarak ele
almmustir.

Hasilatin muhasebelestirilmesine iliskin agagidaki
denetim prosediirleri uygulanmistir:

- Hasilatin kaydedilmesiyle ilgili olarak Sirket
yonetiminin ~ belirlemis  oldugu  muhasebe
politikalarinin  TFRS'lere ve ilgili mevzuata
uygunlugu degerlendirilmistir.

- Denetime konu hasilat tutari igerisinde yer alan fon
yoOnetim iicreti kazanglarii ve hasilat tutarini
olusturan kalemler arasindan secilen Orneklem
iizerinden, islem bazinda gelir tutarinin uygun olarak
muhasebelestirildigini  dogrulamak {izere ilgili
destekleyici  belgelerle bu islem detaylar
karsilastirilarak test edilmistir
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4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik igermeyecek sekilde hazirlanmast i¢in
gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.

5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar1 sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icerip
icermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere
uygun olarak yiiriitillen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlsliklar
hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin  bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul olgiide
bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlishk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorlisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykir1 beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhslig1 tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlishg tespit edememe riskinden yliksektir.

e Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigr hakkinda ve ydnetimin isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasmin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini
sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadig1 degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi tist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger
hususlar1 ve -varsa- ilgili énlemleri st yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yoénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya ag¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin
makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda
bildirilmemesine karar verebiliriz.

B.  Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in 1 Ocak- 31
Aralik 2025 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamastir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetg¢i Nail Came1’dir.

Aksis Uluslararas1 Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi

Nail CAMCI, SMMM
Sorumlu Denetgi

13 Mart 2026
Istanbul, Tiirkiye
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PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicli esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Varhklar Not 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Donen Varhklar 591.192.751 138.114.323
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 12.605 13.926
Finansal Yatirimlar 4 421.724.529 123.413.453
Ticari Alacaklar
- [liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5 53.869.491 3.879.622
Diger Alacaklar
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 114.000.000 10.471.386
- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 501.197 27.946
Pesin Odenmis Giderler 9 919.789 307.990
Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar 18 165.140 --
Duran Varhklar 5.138.980 16.670.353
Maddi Duran Varliklar 7 4.814.705 15.983.751
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8 302.575 686.602
Ertelenmis Vergi Varligi 18 21.700 --
Toplam Varhklar 596.331.731 154.784.676

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FiNANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicli esasina gore

TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Not 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Kaynaklar
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 108.215.973 5.445.469
Kisa Vadeli Borglanmalar 109.821 114.324
Ticari Borglar
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 5 1.582.622 192.617
Calisanlara Saglanan Faydalar 21 2 859 1,630
Kapsaminda Borg¢lar
Kisa Vadeli Diger Borglar
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 6 5.994.388 3.023.698
Donem Kar1 Vergi Yikiimlilagii 18 99.275.694 1.646.552
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin 10 1,950 589 166.648
Karsiliklar
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 108.215.973 5.445.469
Uzun Vadeli Yukamlulukler 1.043.449 1.309.886
Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uczjun 59Vadeli Ka;gslhklar g ’ 10 1.008.172 527.814
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 18 35.277 782.072
Toplam Yukumlulikler 109.259.422 6.755.355
Ozkaynaklar 11
Odenmis Sermaye 80.000.000 80.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar 51.420.068 51.420.068
- Kar veya Zararda Yeniden
Smlﬂandn}/zlmayacaklar 545.018 96.301
Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler 1.275.101 --
Gegmis Yillar Karlar1 / (Zararlar1) 15.237.851 (11.818.839)
Net Dénem Kari / (Zarar1) 338.594.271 28.331.791
Toplam Ozkaynaklar 487.072.309 148.029.321
Toplam Kaynaklar 596.316.731 154.784.676

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KAR VEYA ZARAR VE
DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina goére TL olarak
ifade edilmistir.)

Bagimsiz Baglmsu
Denetimden Gecmis Denetlmde.n
Gecmis
Not 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Kar veya Zarar Kismi
Hasilat 12 232.192.044 19.407.800
Brut Kar 232.192.044 19.407.800
Genel Yonetim Giderleri (-) 13 (129.364.344) (56.161.483)
Pazarlama Giderleri (-) 13 (25.897.635) (2.494.653)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 14 1.319.738 --
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 14 (2.425.332) (880.882)
Esas Faaliyet Kar 75.824.471 (40.129.218)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 15 504.574.522 91.899.307
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 15 -- -
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari 580.398.993 51.770.089
Finansman Gelirleri 16 979.645 7.105.118
Net Parasal Pozisyon Kayip Kayiplari 17 (64.454.589) (8.234.745)
Surdurulen Faaliyetler Vergi Oncesi 516.924.049 50.640.462
Kan
Surdurilen Faaliyetler Vergi Gideri (178.329.778) (22.308.671)
Donem Vergi Gideri 18 (179.290.578) (20.091.829)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 18 960.800 (2.216.842)
Dénem Kari 338.594.271 28.331.791
Diger Kapsamh Gelir Kismi
Kar veya Zararda Yeniden )
Suiflandirilmayacaklar, Vergi Oncesi
- Tanimlanmus Fayda Planlari Yeniden 641.024 137.573
Olglim Kazanglari
Diéer Kapsamh Gelir Unsurlarina
Lliskin Toplam Vergiler
- Ertelenmis Vergi Gideri (192.307) (41.272)
Toplam Diger Kapsamh Gelir 448.717 96.301
Toplam Kapsamh Gelir/Gider 339.042.988 28.428.092

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

yeniden

siniflandirilmaya

cak birikmis diger

kapsamli gelirler

Tanimlanmaus

Sermaye Fayda Kérdan Ayrilan . . "

Odenmis Sermaye Duzeltme Planlarinin Kasitlanmis Karﬁiﬁ;ﬁ:ﬁiﬁ KDrol/r(];mr Nre)t OZka;{ nikllir
Farklart | Birikmis Yeniden Yedekler “ arart oprant

Olciim Kayiplari
1 Ocak 2024 itibariyla Bakiyeler 30.000.000 35.301.027 - - - (11.818.839) 53.482.188
Transferler -- -- -- -- (11.818.839) 11.818.839 --
Sermaye Artirimi 50.000.000 16.119.041 -- -- -- -- 66.119.041
- Toplam Kapsamli Gelir Gider -- -- 96.301 -- -- -- 96.301
- Dénem Kari (Zarari) -- -- -- -- -- 28.331.791 28.331.791
31 Aralik 2024 itibariyla Bakiyeler 80.000.000 51.420.068 96.301 -- (11.818.839) 28.331.791 148.029.321
1 Ocak 2025 itibariyla Bakiyeler 80.000.000 51.420.068 96.301 - (11.818.839) 28.331.791 148.029.321
Transferler - -- - 1.275.101 27.056.690 (28.331.791) --
- Dénem Kari (Zarari) - -- - - -- 338.594.271 338.594.271
- Diger Kapsaml Gelirler -- -- 448.717 -- -- -- 448.717
31 Aralik 2025 itibariyla Bakiyeler 80.000.000 51.420.068 545.018 1.275.101 15.237.851 338.594.271 487.072.309

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.




PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak

ifade edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Not 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Donem Kari/ (Zarar) 338.594.271 28.331.791
Dénem Net Kary/Zarar1 Mutabakat ile Ilgili
Duzeltmeler
Amortisman ve Itfa Giderleri ile Hgili Diizeltmeler 7,8 3.804.411 2.996.420
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 16 (979.645) (7.105.118)
Kidem Tazminati Karsilig ile lgili Diizeltmeler 10 1.530.654 1.010.521
Kullanilmamis Izin Karsilig 10 992.001 530.817
Vergi Gideri / Geliri ile ilgili Diizeltmeler 178.329.778 22.308.671
Parasal Kayip/Kazang (11.578.447) (16.001)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Diger Alacaklardaki Artis/Azahsla Ilgili Diizeltmeler (104.001.865) (10.450.678)
Ticari Borglardaki Artis/Azalsla lgili Diizeltmeler 1.390.005 46.188
Ticari Alacaklardaki Degisimler (49.989.869) (3.879.622)
Diger Varliklar ve Yiikiimliiliklerdeki Degisimler
Diger Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 2.970.690 832.009
Cahsanlara.Sag}e‘m.an Faydalar Kapsaminda 1.929 1,630
Borglardaki Degisimler
Pesin Odenmis Giderlerdeki Artis ve Azalis (611.799) (301.688)
Odenen Kidem Tazminatlar 10 (148.244) (334.429)
Odenen Vergi 18 (70.720.506) (18.417.763)
A. Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit 289582 664 15.552.748
Akislan
Finansal Yatirimlardaki Degisim (298.311.076) (72.905.197)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Satisindan
Kaynaklanan Nakit Cikislari 8 9.892.976 o
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlarindan
Kaynaklanan Nakit Cikislari 7.8 (2.144.314) (15.949.215)
B. Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit (290.562.414) (88.854.412)
Akislar
Alnan Faiz (4.503) 78.148
Sermaye -- 66.119.041
Finansal Borglar Degisim, Net 979.645 7.105.118
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit 975 142 73.302.307
Akislarn
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azals) (4.608) 643
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Enflasyon EtkKisi 3.287 3.123
Donem Bag1 Nakit ve Nakit Benzerleri 3 13.926 10.160
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 3 12.605 13.926

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL
olarak belirtilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Pusula Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) faaliyet konusu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimleri ¢ercevesinde sermaye piyasasi araclarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfdy yonetim
sozlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmektir. Sirket 11 Agustos 2023 tarihinde kurulmustur.
Sirket, ayrica portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli
ve yabanci tiizel kisilerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri ¢cergevesinde yonetebilir.

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla personel sayist 23 kisidir. (31 Aralik 2024: 14)

Sirket, Tiirkiye’de kayith olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:

Barbaros Mah. Begonya Sok. Alive Tower No:7 i¢ Kap1 15 Atasehir / Istanbul

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralhk 2024

TL Pay% TL Pay%

Pusula Finans Holding A.S (¥) 40.000.000 50% - --%

Pusula Finansal Danismanlik A.S (*) 40.000.000 50% -- --%

Serdar Turhan -- --% 80.000.000 100%

Odenmis Sermaye 80.000.000 100% 80.000.000 100%
Sermaye Diizeltme Farklar1 (**) 51.420.068 51.420.068
Toplam Odenmis Sermaye 131.420.068 131.420.068

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
TMS’ye Uygunluk Beyam

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere)
uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlari adlariyla yayimlanan Standart ve
Yorumlari icermektedir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan agiklanan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun degeri ile dl¢iilen finansal araglar hari¢ olmak iizere, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege
uygun degeri esas alinmaktadir.

Finansal tablolarin onaylanmasi.

Sirket’in - 31 Arablk 2025  tarihinde sona eren yila ait finansal  tablolan
13 Mart 2026 tarihinde yonetim tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar,
yasal finansal tablolar1 yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para
birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.



PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL
olarak belirtilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devamu)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Aralik 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”’) uygulamasina son verilmistir.

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde TMS 29 kapsam1 ve uygulamasina yonelik bir agiklama yapmaistir. Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren
yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun
olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigini belirtmistir.

Bu cergevede 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihli finansal tablolar
hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmugtir.

Finansal tablolar ve 6nceki donemlere ait ilgili rakamlar, fonksiyonel para biriminin genel satin alma giictindeki
degisiklikler i¢in yeniden diizenlenmistir ve sonug olarak, finansal tablolar ve onceki donemlere ait ilgili
rakamlar TMS 29 Yksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardi uyarinca raporlama donemi
sonunda gecerli olan 6lgiim birimi cinsinden ifade edilmistir.

TMS 29, solo finansal tablolar da dahil olmak uzere, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin
para birimi olan her isletmenin finansal tablolarina uygulanir. Bir ekonomide yiiksek enflasyonun mevcut olmasi
durumunda TMS 29 uyarinca, gegerli para birimi yiuksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir
isletmenin finansal tablolarinin raporlama donemi sonu itibariyla gegerli olan 6l¢iim birimi cinsinden ifade
edilmesini gerektirmektedir.

Raporlama tarihi itibariyla, Tiiketici Fiyat Endeksi ("TUFE") rakamina gére son ii¢ yilin genel satin alma
giictindeki kiimiilatif degisim %100'in lizerinde oldugu i¢in, Tiirkiye'de faaliyet gosteren igletmelerin 31 Aralik
2023 tarihinde veya bu tarihten sonra sona eren raporlama donemlerinde TMS 29 "Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama" standardini uygulamalari gerekmektedir.

Asagidaki tabloda Tiirkiye statistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayilanan Tiiketici Fiyat Endeksleri dikkate
almarak hesaplanan ilgili yillara ait enflasyon oranlar1 yer almaktadir:

Tarih Endeks Duzeltme Katsayisi
31 Aralik 2025 3.513,87 1,00000
31 Aralik 2024 2.684,55 1,30892

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar1 asagidaki gibidir:

* Bilanco tarihi itibariyla cari satin alma giicii ile gosterilenler disindaki tiim kalemler ilgili fiyat endeksi
katsayilar1 kullamlarak endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da aym sekilde endekslenmistir.

» Parasal aktif ve pasif kalemler, bilango tarihinde cari olan satin alma giicii ile ifade edildiklerinden
endekslemeye tabi tutulmamislardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya ddenecek
kalemlerdir.

* Sabit kiymetler, istirakler ve benzeri aktifler piyasa degerlerini gegcmeyecek sekilde alim degerleri iizerinden
endekslenmistir. Amortismanlar da benzer sekilde diizeltilmislerdir. Ozkaynaklarin igerisinde yer alan tutarlar,
bu tutarlarin sirkete katildig1 veya sirket igerisinde olustugu donemlerdeki genel fiyat endekslerinin uygulanmasi
neticesinde yeniden diizeltilmistir

* Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar disindaki gelir tablosunda yer alan tiim
kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklar1 donemler iizerinden hesaplanan
katsayilar ile endekslenmislerdir.



PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL
olarak belirtilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devamu)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam:)

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devam:)

TMS 29 Enflasyon Muhasebesi standardinin uygulanmasinin etkisi asagida 6zetlenmistir: (devami)

* Net parasal pozisyon iizerinden genel enflasyon sonucunda olusan kazan¢ veya kayip, parasal olmayan
aktiflere, 6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan diizeltmeler

Finansal Durum Tablosunun Yeniden Duzenlenmesi

Finansal durum tablosunda yer alan tutarlardan raporlama dénemi sonunda gegerli olan dl¢ciim birimiyle
ifade edilmemis olanlar yeniden diizenlenir. Buna gore, parasal kalemler raporlama dénemi sonunda cari
olan para birimi cinsinden ifade edildikleri icin yeniden dizenlenmezler. Parasal olmayan kalemler,
raporlama donemi sonunda cari tutarlari iizerinden gosterilmedikleri siirece, yeniden diizenlenmeleri
gerekmektedir.

Parasal olmayan kalemlerin yeniden diizenlenmesinden kaynaklanan net parasal pozisyondaki kazang veya
kayip kar veya zarara dahil edilir ve kapsaml1 gelir tablosunda ayrica sunulur.

Kar veya Zarar Tablosunun Yeniden DUzenlenmesi

Kar veya zarar tablosundaki tum kalemler raporlama dénemi sonunda gecerli olan élcim birimi cinsinden
ifade edilir. Bu nedenle, tiim tutarlar aylik genel fiyat endeksindeki degisiklikler uygulanarak yeniden
diizenlenmistir.

Nakit Akis Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Nakit akig tablosundaki tiim kalemler, raporlama donemi sonunda gecerli olan 6l¢iim birimi cinsinden ifade
edilmektedir.

Karsilastirmah tutarlar

Onceki raporlama dénemine ait ilgili rakamlar, karsilastirmali mali tablolarin raporlama dénemi sonunda
gecerli olan dlgiim birimi cinsinden sunulmasi i¢in genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden diizenlenir.
Daha 6nceki donemlere iliskin olarak agiklanan bilgiler de raporlama donemi sonunda gegerli olan 6lgim
birimi cinsinden ifade edilir.

Konsolidasyon Esaslari
Sirket’in konsolide ettigi finansal varligi bulunmamaktadir.
Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarm sunumu ile uygunluk
saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve Snemli
farkliliklar agiklanir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde 6nemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi
olmamustir.
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PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL
olarak belirtilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devamu)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devamz)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devamz)

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
a) 2025 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar
TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda déviz kurunun nasil
belirlenecegini belirlemeye yonelik rehberlik icermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda
baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket heniiz yiirlirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen agsagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamustir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler)Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9 'un Ilk Uygulamas: — Karsilastirmali
Bilgiler

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢tklamalar

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir kargilama degerinde 6lgtlmesini gerektirir ve tlim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir olglim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagmak igin tasarlanmigstir. TFRS 17, sigorta
ve reasirans ile emeklilik sirketleri i¢in 1 y1l daha ertelenmis olup 1 Ocak 2026 itibariyla TFRS 4 Sigorta
sozlesmelerinin yerini alacaktir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamasi —
Karsilastirmal Bilgiler

TFRS 17°de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve ge¢isi kolaylastirmak amaciyla
degisiklikler yapilmistir.

Ayrica, karsilagtirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u ayn1 anda ilk uygulayan sirketlere
finansal varliklarina iliskin karsilagtirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha 6nce TFRS 9’un
siiflandirma ve 6l¢tim gereklilikleri uygulanmis gibi sunmasina izin verilmektedir.

Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.
TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklamalar

TFRS uygulayan tiim igletmeler i¢in finansal tablolarda bilgilerin sunumu ve agiklanmasi konusundaki
gereklilikleri igermektedir. 1 Ocak 2027 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir



PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL
olarak belirtilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devamu)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 agsagida 6zetlenmistir.
Ucret Komisyon ve Faiz Gelir / Giderleri

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Alman tcret ve komisyonlar portfoy yonetim hizmetleri sonucunda elde edilen komisyon
gelirlerindenolusmaktadir. Tim Ucret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman kar veya zarar
tablosuna yansitilmaktadir.

Faiz gelir ve gideri

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Kar payr gelirleri ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Alinan iicret ve komisyonlar portfoy yonetim hizmetleri sonucunda elde edilen yonetim {icretleri
gelirlerinden olusmaktadir. Tiim iicret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri lizerinden, birikmis amortisman diistildiikten sonraki net
degeri ile gosterilmektedir.

Amortisman, maddi varliklarin kayitli degerleri {izerinden faydali Omiirleri dikkate alinarak
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen
faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Aaklama Omur (vil)
Ofis makineleri 4 yil
Mobilya ve mefrusat Syil
Ozel maliyetler Kira Siresince
Tasitlar Syl

Maddi duran varliklarin bilangoda taginan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerinin iizerinde
olmasi1 durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger
diistikligii karsilig1 gider hesaplan ile iliskilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmast sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile
tahsil olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider
hesaplarina yansitilir



PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL
olarak belirtilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamz)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar
yazilimlarimi icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri
tarihten itibaren 3- 5 y1l olan tahmini faydali 6miirleri tizerinden dogrusal amortisman yontemi ile
amortismana tabi tutulur. Deger diisiikliigiiniin olmasi durumunda maddi olmayan duran
varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

Borglanma Maliyetleri
Tum finansman giderleri, olustuklar: dénemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araclar

TFRS 9 “Finansal Araglar” standardi, finansal varliklarin ve finansal ylkumluliklerin
muhasebelestirilmesine ve dlglimiine iligkin hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39
Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerini almistir. Onemli yeni muhasebe
politikalarinin detaylar1 ve 6nceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ve niteligi
asagida belirtilmistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmast ve 6l¢iimii

TFRS 9, finansal araglarin siiflandirilmasi ve 6l¢iimii igin TMS 39’daki mevcut hiikiimleri biiyiik
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmistir. TFRS
9’un uygulanmasinin Sirket’in finansal borglart ile ilgili muhasebe politikalari {izerinde 6nemli bir
etkisi olmamugtir.

Sirket’in finansal varliklar biiyiik Olciide nakit ve nakit benzerleri, yatinm fonlar1 ve ticari
alacaklardan olusmakta olup; yatirim fonlar1 “Gergege uygun deger degisimi kar zarara yansitilan”
nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklar ise “Itfa edilmis maliyeti ile &lgiilen finansal varliklar”
olarak siniflandirilmakta ve muhasebelestirilmektedir.

Finansal varliklarin smiflandirilmast  Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis ‘“Piyasa riski
politikalar1” dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde
edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.

Tiim finansal varliklar, ger¢cege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa
degerinden varsa yatirimla ilgili satin alma masraflari da dahil olmak tizere maliyet bedelleri
lizerinden gosterilmektedir.

Itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar:

Yonetimin sozlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sézlesme
sartlarnin belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kira geliri
6demelerini igerdigi, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gormeyen ve tiirev
ara¢ olmayan finansal varliklari itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak
simiflandirilir. Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen
varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak siniflandirilirlar. itfa edilmis maliyeti ile
muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve ‘“nakit ve nakit
benzerleri” kalemlerini icermektedir.
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PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL
olarak belirtilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamz)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devamu)

Finansal tablo disi birakma

Sirket, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akiglari ile ilgili haklari sona erdiginde
veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alimsatim islemiyle
devrettiginde s6z konusu finansal varligi kayitlarindan ¢ikarir. Sirket tarafindan devredilen finansal varliklarin
yaratilan veya elde tutulan her tirli hak, ayri bir varlik veya yikimliliukolarak muhasebelestirilir.

Deger diisiikliigii

Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin Slglimii finansal varligin durumu ve gelecek
ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir. Beklenen kredi
zararini 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup énemli karar alinmasi gereklidir. Bunlar:

Kredi riskindeki 6nemli artiga iligkin kriterlerin belirlenmesi
Beklenen kredi zararimin dlgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi

Iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi ve olasiligimi
belirleme

Beklenen kredi zararin1 6l¢gme amaglarina iligskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi
Gergege Uygun Deger Degisimi Kar Zarara Yansitilan finansal varliklar:

Bu varliklar sonraki 6l¢timlerinde gercege uygun degerleri {izerinden 6Slgiiliir. Herhangi bir kira geliri veya
temettii geliri dahil olmak {izere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Ticari Alacaklar

Sirket tarafindan bir alictya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis finansman
gelirlerden netlestirilmis olarak gdsterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi ticari alacaklar,
orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarmin etkin kar pay1
geliri yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir.

Belirlenmis kar pay1 gelir orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin kar pay1 gelir etkisinin ¢ok biiyilik
olmamasi durumunda, maliyet degerleri {izerinden gdsterilmistir.

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in siipheli
alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligm tutari, alacagin kayitl degeri ile tahsili miimkiin tutar
arasindaki farktir.

Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim
nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin kar pay1 gelir orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek diger gelirlere kaydedilir.

Yonetim {icreti alacaklar tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmekte olup ayda bir tahsilat yapilmaktadir.
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PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL
olarak belirtilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamz)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devamu)

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, nakde
kolayca cevrilebilen ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yuksek likiditeyesahip diger kisa
vadeli yatinmlardir. Vadesi 3 aydan daha uzun 1 yildan kisa olan banka mevduatlar1 kisa vadeli finansal
yatinnmlar altinda siniflandirilir.

Finansal Yukumlultkler

Finansal yiikiimliiliikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden &lgiiliir. ilgili finansal
yiikiimliiligiin yiliklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degere
ilave edilir. Finansal yiikiimliliikler 6zkaynaga dayali finansal araglar ve diger finansal yukimlulikler olarak
siniflandirilir.

Ozkaynaga Dayali Finansal Araglar
Ana ortaklik dis1 paylara verilen satin alma opsiyonlart ile ilgili finansal yiikiimliiliikler s6z konusu opsiyonun
itfa planina uygun olarak indirgenmis degeri tizerinden finansal tablolara yansitilir.

Diger Finansal Yukumlulikler

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi; finansal
ylikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligskilioldugu doneme dagitilmasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa
bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal
yiikiimliligiin net buglinkl degerine indirgeyen orandir.

Ticari Borglar

Ticari borclar, olagan faaliyetler igerisinde tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapilmasigereken
odemeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gergege uygun degerinden ve miiteakip dénemlerde etkin
faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6lculurler.

Pay Basina Kazang

TMS 33 “Pay Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler pay basina
kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gormediginden dolayi, ekli finansal
tablolarda pay basina kazang / kayip hesaplanmamustir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonunyayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.
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PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL
olarak belirtilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Karsihiklar, Kosullu Yiikiimliiliikler ve Varhklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
ylikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin
muhtemel olmast ve yiikiimliilik tutar1 konusunda gilivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak dl¢iilemedigi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi
icin Sirket’ten kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu yiikiimliiliikk “Kosullu” olarak
kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kiralama islemleri
Sirket kiralama sozlesmelerini TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standard: hilkiimleri cercevesinde yapmaktadir.
Mliskili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da dolayli bir
sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak tanimlanirlar.
Iliskili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iliskili taraf islemleri,
kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini
icermektedir.

Kurum Kazanei Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Kurumlar Vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi giderleri
genel yonetim giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z
konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi
durumunda mahsup edilir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tlizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi oranlari
kullanilir.

Onemli gegici farklar, kidem tazminati karsiligindan ve duran varhiklarm raporlanan degeriyle vergi matrahi
arasindaki farktan dogmaktadir.

Ertelenmis vergi yikiimliligii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin Kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda &denmektedir. Glincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar olarak nitelendirilir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa ve
bankalardan alacaklari dikkate almistir.
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PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL
olarak belirtilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi dénemde
kaydedilir. Sermaye artirmina iligskin katlanilan vazgegilmez ve kaginilmaz dogrudan masraflar toplam 6denmis
sermaye icerisinde siniflandirilmaktadir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas1 (“ViOP”) islemleri

VIOP’ta islem yapmak igin verilen nakit teminatlar diger hazir degerler, dénem iginde yapilan islemler sonucu
olusan kar ve zararlar ise esas diger faaliyet gelirleri/(giderleri) igerisinde siiflandirilmaktadir. A¢ik olan
islemlerin piyasa fiyatlar1 iizerinden degerlenmesi sonucunda kar veya zarar tablosuna yansiyan degerleme
farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirmasi sonucu olusan faiz gelirleri
netlestirilerek ticari alacaklar igerisinde gosterilmektedir.

Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilanco tarihinde, s6z konusu varliga iligkin deger kaybina dair
gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayith degeri, tahmini yerine koyma degerinden biiyiik ise
deger disiikliigii karsilig1 ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile kullanim degerinden yiiksek
olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini
nakit girislerinin ve kullanim 6mrii sonundaki satig degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

Sirket bir sonraki mali yila iligkin olarak, raporda aciklanan varlik ve yiikiimliilikkleri etkileyecek tahmin ve
varsayimlar1 yapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamh olarak degerlendirilmektedir. Icinde bulunulan sartlar
altinda gergeklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak tizere s6z konusu tahmin ve kararlar, Yonetim’in
deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir. Yonetim, ayni zamanda tahminlerden ayr1 olarak, muhasebe
ilkelerinin uygulanmasi siireciyle ilgili bazi kararlar da almaktadir. Finansal tablolardaki miktarlarda énemli
etkilere sahip kararlar ve gelecek mali yila tagman varlik ve yiikiimliliklerde 6nemli 6lgiide diizeltme
gerektirebilecek tahminler asagidakileri kapsamaktadir:

Ertelenmig Vergi Varligimin Kayit Altina Alinmasu:

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir.
Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari, Sirket tarafindan
hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. {s plani, Sirket’in kosullar dahilinde
makul sayilan beklentilerini baz alir.

Bolumlere Gore Raporlama

Sirket, faaliyet boliimlerini Y6netim Kurulu tarafindan incelenen ve stratejik kararlarin alinmasinda etkili olan
raporlara dayanarak belirlemistir. Sirket’in ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet
sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal tablolarda
boliimlere gore raporlama yapilmamustir. Sirket’in mevcut faaliyetlerine iligkin Karar Almaya Yetkili Mercii’ne
sundugu faaliyet raporu ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolar uyumlu oldugundan ayrica bdliimlere gore
raporlama yapilmamistir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL
olarak belirtilmistir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Bankalar
- Vadesiz Mevduat-TL 12.605 13.926
Toplam 12.605 13.926

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihleriyle nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve nakit
benzerlerinden faiz tahakkuklari diisiilerek gdsterilmektedir.

FINANSAL YATIRIMLAR
31 Arahik 2025 31 Arahik 2024

Gergcege Uygun Degeri Farki

Kar veya Zarara Yansitilan

Finansal Yatirnmlar

Yatirim Fonlari (*) 396.685.170 113.267.139
Kiymetli Madenler 15.874.359 10.146.314
Hisse Senetleri 9.165.000 -
Toplam 421.724.529 123.413.453

(*) Pusula Portfoy Birinci Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon), Pusula Portfdy Ikinci Hisse
Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon), Pusula Portféy Uciincii Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon), Pusula Portféy Dogu Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon), Pusula
Portfoy Denge Katilim Serbest Fon, Garanti Portfoy Para Piyasasi Serbest (TL) Fon Pusula Portfdy Giiney
Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon), Pusula Portfoy Kuzey Hisse Senedi Serbest (TL) Fon
yapilan yatirimlardan olusmaktadir. (31 Aralik 2024 Garanti Portfoy Para Piyasasi Serbest (TL) Fon ile Pusula
Portfoy Bat1 Serbest Fonlarina yapilan yatirimlardan olugsmaktadir.)

TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Arahlik 2025 31 Arahk 2024
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 53.869.491 3.879.622
Toplam 53.869.491 3.879.622
31 Arahlik 2025 31 Arahk 2024
Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar
Diger Ticari Borglar 1.582.622 192.617
Toplam 1.582.622 192.617
DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
[ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 114.000.000 10.471.386
Personelden Alacaklar 419.799 --
Diger Cesitli Alacaklar 81.398 27.946
Toplam 114.501.197 10.499.332
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PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL

olarak belirtilmistir.)

DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

31 Arahk 2025 31 Arahik 2024
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar
Odenecek Giderler -- 1.528.637
Odenecek Vergiler 5.994.388 1.489.171
Diger Kisa Vadeli Borglar -- 5.890
Toplam 5.994.388 3.023.698

MADDIi DURAN VARLIKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap donemine ait maddi duran varliklarinin hareket tablosu

asagidaki gibidir:
Tesis Makine . Ozel
ve Cihazlar Demirbaslar Maliyetler Toplam
1 Ocak 2025 Acilis Bakiyesi 3.143.931 2.180.220 13.546.787 18.870.938
Mlaveler 913.161 972.788 258.365 2.144.314
Cikis - - (13.546.787) (13.546.787)
31 Aralik 2025 Kapanis Bakiyesi 4.057.092 3.153.008 258.365 7.468.465
Eksi: Birikmis amortisman
1 Ocak 2025 Acilis Bakiyesi (1.017.227) (186.628) (1.683.332) (2.887.187)
Cari Dénem Amortismani (945.089) (491.898) (1.983.397) (3.420.384)
Cikis - -- 3.653.811 3.653.811
31 Aralik 2025 Kapams Bakiyesi (1.962.316) (678.526) (12.918) (2.653.760)
1 Ocak 2025 Net Defter Degeri 2.126.704 1.993.592 11.863.455 15.983.751
31 Aralik 2025 Net Defter Degeri 2.094.776 2.474.482 245.447 4.814.705

Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap donemine ait maddi duran varliklarinin hareket tablosu

asagidaki gibidir:
Tesis Makine . Ozel
ve Cihazlar Demirbaglar Maliyetler Toplam
1 Ocak 2024 Acilig Bakiyesi 2.715.322 206.401 -- 2.921.723
flaveler 428.609 1.973.820 13.546.786 15.949.215
31 Aralik 2024 Kapams Bakiyesi 3.143.931 2.180.221 13.546.786 18.870.938
Eksi: Birikmis amortisman
1 Ocak 2024 Acilis Bakiyesi (261.035) (13.760) - (274.795)
Cari Donem Amortismant (756.192) (172.868) (1.683.332) (2.612.392)
31 Aralik 2024 Kapams Bakiyesi (1.017.227) (186.628) (1.683.332) (2.887.187)
1 Ocak 2024 Net Defter Degeri 2.454.287 192.641 -- 2.646.928
31 Aralik 2024 Net Defter Degeri 2.126.704 1.993.593 11.863.454 15.983.751
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PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL

olarak belirtilmistir.)

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap donemine ait maddi olmayan duran varliklarinin hareket

tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet degeri Haklar Toplam
1 Ocak 2025 Agilig Bakiyesi 1.167.394 1.167.394
Tlaveler -- --
31 Arahlik 2025 Kapams Bakiyesi 1.167.394 1.167.394
Eksi: Birikmis itfa Paylar

1 Ocak 2025 Agilis Bakiyesi (480.792) (480.792)
Cari Donem Itfa Payi (384.027) (384.027)
31 Aralik 2025 Kapams Bakiyesi (864.819) (864.819)
1 Ocak 2025 Net Defter Degeri 686.602 686.602
31 Aralik 2025 Net Defter Degeri 302.575 302.575

Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap donemine ait maddi olmayan duran varliklarinin hareket

tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet degeri Haklar Toplam
1 Ocak 2024 Acilig Bakiyesi 1.167.393 1.167.393
flaveler -- --
31 Arahlik 2024 Kapams Bakiyesi 1.167.393 1.167.393
Eksi: Birikmis itfa Paylar

1 Ocak 2024 A¢ilis Bakiyesi (96.763) (96.763)
Cari Donem Itfa Payi (384.028) (384.028)
31 Aralik 2024 Kapams Bakiyesi (480.791) (480.791)
1 Ocak 2024 Net Defter Degeri 1.070.630 1.070.630
31 Aralik 2024 Net Defter Degeri 686.602 686.602

PESIN ODENMIS GIDERLER

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap dénemine ait pesin 6denmis giderler tablosu asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Pesin Odenmis Giderler
Gelecek Aylara Ait Giderler 850.162 -
Verilen Avanslar 69.627 307.990
Toplam 919.789 307.990
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10.

PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL
olarak belirtilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara Saglanan Faydalara Tliskin Kisa Vadeli Karsiliklar

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda
kisa vadeli borglar detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2025 31 Aralik 2024
Kullanilmamus izin Karsiliklart 1.250.589 466.648
1.250.589 466.648

Izin karsiligmin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Arahk 2025 31 Aralik 2024

1 Ocak Bakiyesi 466.648 -
Donem I¢ci Odemeler 992.001 530.817
Enflasyon Etkisi (208.060) (64.169)
Ddnem Sonu Bakiyesi 1.250.589 466.648

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde kidem tazminati karsiliklari agagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Kidem Tazminat1 Karsilig1 1.008.172 527.814
Toplam 1.008.172 527.814

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ercevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli
nedene bagli olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve ¢agrilan, vefat eden, emeklilik igin gerekli
hizmet suresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis personeline kidem tazminati 6demesi yapmak
zorundadir. Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2025 tarihi
itibariyla 64.948 TL (31 Aralik 2024: 41.828 TL TL) ile stnirlandirilmistir.

Kidem tazminati ylikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati1 karsiligs,
Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimlilik tutarimin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yiikiimliiliklerinin, tanimlanmig fayda planlarn kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktUeryal
varsayimlar asagida belirtilmigtir:

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Faiz Orani 29,29% 28,70%
Beklenen Enflasyon Orant 23,87% 23,33%
Net Iskonto Oran 4,37% 3,50%
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10.

11.

PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL
olarak belirtilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devam)

Ana varsayim, her hizmet y1l1 i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin
calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminat1 karsiligimin y1l icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak -
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Donem Bagi 527.815 -
Hizmet Maliyeti 1.203.074 849.616
Faiz Maliyeti 327.580 160.905
Odenen Tazminatlar (148.244) (334.429)
Aktueryal Kayip (641.018) (137.573)
Parsal Kazang/Kayip (261.035) (10.705)
Donem Sonu Bakiyesi 1.008.172 527.814
SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERIi
31 Arahlik 2025 31 Arahk 2024
TL Pay%o TL Pay%
Pusula Finans Holding A.S (*) 40.000.000 50% - --%
Pusula Finansal Danigsmanlik A.S (*) 40.000.000 50% -- --%
Serdar Turhan -- --% 80.000.000 100%
Odenmis Sermaye 80.000.000 100% 80.000.000 100%
Sermaye Diizeltme Farklar (**) 51.420.068 51.420.068
Toplam Odenmis Sermaye 131.420.068 131.420.068

Sirket’in kayithi sermaye tavani 150.000.000 TL olup, her biri 1 TL itibari degerde 150.000.000 adet paya
boliinmiistiir. Odenmis sermayesi 80.000.000 TL (31 Aralik 2024:80.000.000 TL) olup her biri 1 TL nominal
degerli 80.000.000 adet (31 Aralik 2024: 80.000.000 adet) hisseye boliinmiistiir.

(*) Pusula Portfoy A.S. tarafindan alinan 12 Eylil 2025 tarihli Y6netim Kurulu Karar ile, Sirket’in %100 pay
sahibi olan Serdar Turhan’imnin sermayesinin %50’sine tekabul eden 40.000.000 TL nominal degerli 40.000.000
adet payinin Pusula Finans Danigmanlik AS’ye ve sermayesinin %50’sine tekabiil eden 40.000.000 TL nominal
degerli 40.000.000 adet paymnin Pusula Finans Holding AS’ye devrine karar verilmistir. Buna istinaden, Sirket’in
ortaklik yapisinda dolayli olarak meydana gelen degisiklik olumlu kargilanmis olup, SPK’nin 28 Agustos 2025
tarih ve 2025/46 No’lu Sermaye Piyasasi Kurulu Biilteni’nde yayimlanmustir.

(**) Sermaye diizeltme farklart 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlar ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlar1 arasindaki fark: ifade eder.

Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tlirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin denmis sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar,
kanuni net karin %35’ olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan
karm %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece
sadece zararlar1 netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 1.275.101 TL kardan ayrilan kisitlanmis yedegi bulunmaktadir. (31
Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
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PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL
olarak belirtilmistir.)

11. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam:)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerindeki kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelir ve giderleri asagidaki gibidir:

Aktiieryal Kazang ve Kayiplar

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Donem Bas1 Aktiieryal Kazang 96.301 _
veya Kay;plar.
Eoneme ligkin Aktiieryal Kazang / 641.024 137573
ayip
Ertelenmis Vergi Etkisi (192.307) (41.272)
545.018 96.301
12. HASILAT
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Hizmet Gelirleri
Portfoy Yonetim Gelirleri (232.192.044) (19.407.800)
Toplam (232.192.044) (19.407.800)
Komisyon Iadeleri (-) -- --
Hasilat, Net (232.192.044) (19.407.800)
13. FAALIYET GIDERLERI
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2025

31 Arahik 2024

Genel Yonetim Giderleri

Personel Giderleri 61.275.106 33.465.855
Vergi, Resim ve Harg Giderleri 33.615.814 8.988.413
Amortisman ve itfa Paylar1 Giderleri 11.483.951 2.469.543
Yazilim Giderleri 9.727.423 4.428.976
Danigsmanlik Gideri 3.310.716 866.951
Ofis, Kira ve Aidat Giderleri 2.763.699 199.659
Bakim ve Onarim Giderleri 2.386.765 2.878.085
Temsil ve Agirlama Giderleri 2.282.169 159.165
Tasit Giderleri 844.636 625.583
Bilgi Islem Giderleri 541.981 115.175
Diger 1.132.084 1.964.078
Toplam 129.364.344 56.161.483
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14.

15.

16.

PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL

olarak belirtilmistir.)

FAALIYET GIDERLERI (devamu)

1 Ocak-
31 Aralik 2025

1 Ocak-
31 Aralik 2024

Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri

Sponsorluk ve Organizasyon Giderleri 15.643.270 1.190.142
Uygulama Giderleri 5.714.213 1.019.210
Komisyon Giderleri 4.540.152 285.301
Toplam 25.897.635 2.494.653
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Diger Gelirler 1.319.738 --
Toplam 1.319.738 --
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Komisyon Giderleri 2.346.613 275.229
Kambiyo Zararlari -- 2.855
Diger Giderler 78.719 602.798
Toplam 2.425.332 880.882
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Hisse Senetleri ve Yatirim Fonu Satis Karlar (504.574.522) (91.899.307)
Toplam (504.574.522) (91.899.307)
FINANSMAN GELIRLERI / GIDERLERI
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

Finansman Gelirleri

Faiz Gelirleri (979.645)

(7.105.118)

Toplam (979.645)

(7.105.118)
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18.

PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL
olarak belirtilmistir.)

NET PARASAL POZiSYON KAZANCLARI (KAYIPLARI)’NA ILISKIN ACIKLAMALAR

Parasal Olmayan Kalemler 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Finansal Durum Tablosu Kalemleri

Maddi Duran Varliklar 854.216 2.927.277
Ertelenmis Vergi Yukimliuligi (184.579) 453.702
Sermaye Diizeltmesi Farklar (31.016.882) (20.744.937)
Kar veya Zararda Yeniden

Slmﬂazdlrllmayacaklar (22.728) -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (170.784) --
Gegmis Yillar Karlar1 / (Zararlari) (3.726.492) 3.632.843
Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri

Hasilat (10.003.567) (1.272.416)
Genel Yonetim Giderleri 8.618.279 6.276.053
Pazarlama Giderleri 1.735.948 203.959
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (53.066) --
Finansman Gelirleri (25.577) (1.302.168)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 36.575 60.662
Donem Vergi Gideri (-) 17.698.616 1.530.280
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler (48.194.548) --
Net parasal pozisyon kazanclariy/(kayiplari) (64.454.589) (8.234.745)

GELIR VERGILERI

Kurumlar Verqgisi

Sirket Tirkiye’de yiirlirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet
sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Tiirkiye’de kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilerek, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilerek bulunacak yasal vergi matrahina uygulanan kurumlar
vergisi oran1 1 Ocak 2022 tarihinden sonra % 23 olarak uygulanmaktaydi. Ancak, 15 Nisan 2022 tarihli ve 31810
sayil Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirlige giren 7394 Sayili Hazineye ait tasinmaz mallarin
degerlendirilmesi ve katma deger vergisi kanununda degisiklik yapilmasi hakkinda kanun ile bazi kanunlarda ve
kanun hiikmiinde kararnamelerde degisiklik yapilmasina dair kanun’un 26 inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanununa eklenen Gegici 13 {incii madde ile kurumlar vergisi oran1 2022 y1li vergilendirme dénemine ait
kurum kazanglar1 i¢in %25 olarak uygulanacak sekilde diizenlenmistir. Bu degisiklik 1 Temmuz 2022 tarihinden
itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baslamak iizere 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren baglayan donemlere
ait kurum kazanglarinin vergilendirilmesinde gegerli olmustur.

15 Temmuz 2023 tarih ve 32249 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 7456 sayili Kanun ile finans kurumlar1 i¢in
kurumlar vergisi oran1 %30 olarak belirlenmistir. S6z konusu degisiklik kapsaminda, 31 Aralik 2025 tarihli
finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri %30 oran1 kullanilarak hesaplanmistir.

Gelir Vergisi Stopaji

Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demelerine uygulanan stopaj orami %15°tir. Dar miikellef
kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarina iligkin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan uygulamalar da goéz 6niinde bulundurulur. Karm sermayeye
ilavesi, kar dagitim1 sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.
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PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL
olarak belirtilmistir.)

GELIR VERGILERI (devami)

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal
tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup
asagida belirtilmektedir.

Transfer Fiyatlamas1 DUzenlemesi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. Maddesinin “transfer fiyatlandirmas1 yoluyla 6rtuli kazang dagitimi”’baslig
altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan transfer
fiyatlandirmasi yoluyla Orttlli kazang dagitimi hakkinda Genel Teblig’de uygulamadaki detaylart belirlemistir.
Vergi Gideri

1 Ocak — 31 Aralik 2025 ve 2024 dénemlerine ait raporlanan vergi karsiligi, vergi 6ncesi kar tizerinden yasal
vergi oran1 kullamlarak hesaplanan tutardan farklidir. Ilgili mutabakat dokiimii asagidaki gibidir

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Kar veya zararda
muhasebelestirilen
Cari dénem vergi gideri:
Donem vergi gideri (179.290.578) (20.091.829)
Ertelenmis vergi geliri /
(gideri):
Gecici farklardan kaynaklanan 960.800 (2.216.842)
Aktiieryal farklarin vergi etkileri (192.307) (41.272)
Toplam (178.522.085) (22.349.943)
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar/ Yiikiimliiliikler
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Cari donem vergisiyle ilgili 165.140 B
varliklar
Odenecek cari donem vergisiyle (99.275.694) (1.646.552)
ilgili yukdmlulukler
Toplam (99.110.554) (1.646.552)
Cari Donem Vergi Mutabakati
31 Aralk 2025 31.12.2024
1 Ocak bakiyesi 1.646.552 (89.509)
Hesaplanan Kurumlar Vergisi 179.290.578 20.091.828
Odenen Kurumlar Vergisi (70.720.506) (18.417.763)
Parasal Kay1p Kazang (11.106.070) 61.996
31 Aralik Bakiyesi 99.110.554 1.646.552
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PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL
olarak belirtilmistir.)

GELIR VERGILERI (devami)
Ertelenmis Vergi ile Tlgili Varhklar/ Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Ertelenmis vergi varligi 21.700 -
Ertelenmis vergi yukimliligi (35.277) (782.072)
Toplam (13.577) (782.072)
Ertelenmis Vergi Mutabakati
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
1 Ocak Bakiyesi (782.072) 1.476.042
Kar veya Zararda Kaydedilen 960.800 (2.216.842)
Odenecek cari dénem vergisiyle
ilgili yikamlalikler (192.305) (41.272)
Toplam (13.577) (782.072)

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’lere gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi
yiikiimliiligiinii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’lere gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer
almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar bir sonraki sayfada belirtilmistir.

31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri i¢in kullanilan vergi
orani %30’tur. (31 Aralik 2024: %30°tur.)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
ylikiimliiliiklerinin yiirirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis Vergi
Varhklary/(Yiikiimliiliikleri)

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Ertelenmis Vergi
Yukiamlalukleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran
Varliklar (613.061) (978.126)
[zin Karsih@ 375.177 139.995
Kidem Karsilig 224.307 56.059
Net Ertelenmis Vergi Varhk/
Yiikiimliiliigii (13.577) (782.072)

PAY BASINA KAZANC

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler pay
basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden dolay1, ekli
finansal tablolarda pay basina kazang/kayip hesaplanmamustir.
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PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL
olarak belirtilmistir.)

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Pusula Portfoy Yatirim Fonlar1 (Not 5) 53.869.491 3.879.622
53.869.491 3.879.622

Mliskili Taraflardan Diger Alacaklar
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Pusula Finansal Holding A.S. 53.000.000 --
Pusula Finansal Danigmanlik A.S. 53.000.000 --
Serdar Turhan 8.000.000 10.471.386
114.000.000 10.471.386

Mliskili Taraflara Yapilan Satislar

31 Arahik 2025 31 Arahik 2024
Pusula Finans Holding A.S 61.000.000 10.471.386
Pusula Finansal Danigsmanlik A.S 53.000.000 --
114.000.000 10.471.386

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

31 Aralik 2025 tarihinde sona yilda iist diizey yoneticiler ve yonetim kuruluna saglanan faydalar tutari
14.728.529 TL’dir. (31 Aralik 2024: 2.094.277 TL).

21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, dOviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan riskyonetim programu,
mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi Uzerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Kredi Riski

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliliigini yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal a¢idan zarara ugramasi riskidir.

Sirket’in kredi riski agirlikli olarak ticari alacaklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilanfinansal
yatirimlar ve bankalardaki mevduatlardan olugsmaktadir. Sirket’in bankalardaki mevduati 3 aydan kisa vadeli
olarak plase edilmektedir. Menkul kiymetler ise T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihrag edilen devlet
borclanma senetlerinden olusmaktadir.
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21.

PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL
olarak belirtilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Finansal Arac Tiirleri itibariyle Maruz Kahnan Kredi Riskleri:

Finansal varliklarm kayith degeri Sirket’in maksimum kredi riskini gosterir. Asagidaki tabloda 31 Aralik 2025
tarihi itibariyla maksimum kredi riskine maruz kalan degerlerin detay1 gosterilmektedir:

31 Aralik 2025 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Iliskili Diger  iliskili Diger Finansal Bankalardaki
Taraf  Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Mevduat

Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski

Dipnot referanslart 20 5 20 6 4 3
Vadesi gecmemis ya da
deger diisikligiine 53.869.491 - 114.000.000 501197 421724529  12.605

ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri
Toplam 53.869.491 -- 114.000.000 501.197 421.724.529 12.605

Finansal varliklarin kayitli degeri Sirket’in maksimum kredi riskini gosterir. Asagidaki tabloda 31 Aralik 2024
tarihi itibariyla maksimum kredi riskine maruz kalan degerlerin detay1 gosterilmektedir.

31 Arahk 2024 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Iliskili  Diger Tliskili Diger Finansal Bankalardak
Taraf  Taraf Taraf Taraf  Yatirnmlar i Mevduat

Raporlama tarihi itibariyla

maruz kalinan azami kredi

riski

Dipnot referansiart 20 5 20 6 4 3
Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter
degeri

Toplam 3.879.622 -- 10.471.386 27.946 123.413.453 13.926

3.879.622  -- 10.471.386 27.946 123.413.453 13.926

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamustir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir deger diisiikliigiine
tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango dis1 kredi riskiiceren unsurlar1 ve vadesi
gecmis ancak deger disiikliigiine ugramamis varliklar1 bulunmamaktadir.
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21.

PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL

olarak belirtilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devami)
Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yikimluliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen

bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunudoguran olaylarin

meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,fon kaynaklarini1 dagitarak
mevcut ve muhtemel yiktmldliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla tahmini faiz 6demeleri dahil olmak iizere finansal
ylikiimliiliiklerin 6deme planina gore belirlenmis vadeleri agagidaki gibidir:

Sozlesme
Uyarinca
Defter Nakit 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1l
31 Aralik 2025 Degeri Cikislar Kisa (I) Aras1 (II)  Arasi (IIT)
Toplam
(=1+11+11D)
Sozlesme Uyarinca Vadeler
Turev Olmayan Finansal Yukumlulikler
Ticari Borglar (1.582.622) (1.582.622) (1.582.622) -- --
Diger Borglar 5.994.388 5.994.388 5.994.388 -- -
Calisanlara Saglanan Faydalar 2 859 2 859 2 859 _ 3
Kapsaminda Borglar
Toplam 4.414.625 4.414.625 4.414.625 -- --
Sozlesme
Uyarinca
Defter Nakit 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Y1l
31 Arahk 2024 Degeri Cikislar Kisa (I) Aras1 (II)  Arasi (IIT)
Toplami
(=1+11+11D)
Sozlesme Uyarinca Vadeler
Turev Olmayan Finansal Yukumlulikler
Ticari Borglar 192.617 192.617 192.617 -- --
Diger Borglar 3.023.698 3.023.698 3.023.698 -- --
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda . _
Borclar 1.630 1.630 1.630
Toplam 3.217.945 3.217.945 3.217.945 -- --
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21.

PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL
olarak belirtilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Piyasa Riski
Doviz Pozisyonu Riski

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Sirket’in 6nemsiz miktarda yabanci para varlik ve
ylukumlulikleri bulunmaktadir. Sirketin d6viz kuru riski bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz
orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarlilig1 aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte
yiikiimliiliklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanankalan
vadeleri aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamastir.

Finansal Enstriimanlarin Gergege Uygun Degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergcege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri veuygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendiripgergege uygun
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak buradasunulan tahminler,
Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gistergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergcege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
a. Finansal aktifler:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile
kayitlara alinmaktadir.

b. Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yukimluliklerinin kayitli degerleri yaklasik olarak gercege uygundegerlerini
yansitmaktadir.
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PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL

olarak belirtilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devami)
Sirket’in finansal varlik ve yukamluluklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:
Itfa Edilmis Itfa Edilmis
Degerinden Degerinden Net Defter Gergege Uygun
31 Arahk 2025 Gosterilen Gosterilen .. > .
Finansal Finansal Degeri Degeri
Varhklar Yukumlalukler
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit 12.605 - 12.605 12.605
Benzerleri
Ticari Alacaklar 53.869.491 - 53.869.491 53.869.491
Diger Alacaklar 114.501.197 -- 114.501.197 114.501.197
Finansal Yatirimlar 421.724.529 -- 421.724.529 421.724.529
Finansal
Yukamlultkler
Ticari Borglar -- 1.582.622 1.582.622 1.582.622
Diger Borglar -- 5.994.388 5.994.388 5.994.388
Caliganlara Saglanan
Faydalar Kapsaminda -- 2.859 2.859 2.859
Borclar
Finansal Borclar -- 109.821 109.821 109.821
Itfa Edilmis Itfa Edilmis
Degerinden Degerinden Net Defter Gercese Uvoun
31 Aralik 2024 Gosterilen Gosterilen . sege ~yeun
- . Degeri Degeri
Finansal Finansal
Varhiklar Yukiamlalukler
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit 13.926 - 13.926 13.926
Benzerleri
Ticari Alacaklar 3.879.622 - 3.879.622 3.879.622
Diger Alacaklar 10.499.332 - 10.499.332 10.499.332
Finansal Yatirimlar 123.413.453 -- 123.413.453 123.413.453
Finansal
Yukumliltkler
Ticari Borglar -- 192.617 192.617 192.617
Diger Borglar -- 3.023.698 3.023.698 3.023.698
Calisanlara Saglanan
Faydalar Kapsaminda -- 1.630 1.630 1.630
Borclar
Finansal Borglar -- 114.324 114.324 114.324

29



21.

22.

PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL
olarak belirtilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Finansal varliklarin ve yikumliluklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

a. Birinci seviye: Finansal varlik ve yikumlulikler, birbirinin ayni1 varlik ve yakumlalikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

b. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

C. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Bilangoda gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar i¢in kullanilan gergege uygun deger seviyeleri
belirlenmesi asagidaki gibidir:

Gercege uygun deger Gercege
Finansal Varhk /Finansal uygun Dederleme teknidi
Yukumlaluk 31 Aralik 2025 | 31 Aralik 2024 |  deger & s
seviyesi
Yatirim Fonu (¥) 396.685.170 113.267.139 1. Seviye Piyasa fiyat
Diger Hazir Degerler 15.874.359 -- 1.Seviye Piyasa fiyat1
Hisse Senetleri 9.165.000 -- 1.Seviye Piyasa fiyati

(*) Pusula Portfoy Birinci Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon), Pusula Portfoy Ikinci Hisse
Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon), Pusula Portfoy Uciincii Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon), Pusula Portféy Dogu Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon), Pusula
Portfoy Denge Katilim Serbest Fon, Garanti Portfoy Para Piyasasi Serbest (TL) Fon Pusula Portfoy Giiney
Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon), Pusula Portfoy Kuzey Hisse Senedi Serbest (TL) Fon
yapilan yatirimlardan olusmaktadir. (31 Aralik 2024 Garanti Portfoy Para Piyasasi Serbest (TL) Fon ile Pusula
Portfoy Bati Serbest Fonlarina yapilan yatirimlardan olugmaktadir.)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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